OFICIO 220-086414 DEL 03 DE JUNIO DE 2014
ASUNTO: Conformacion de la junta directiva — Ley 964 de 2005

Me refiero a su comunicacion radicada en esta entidad con el nimero 2014-01-180287,
por la cual realiza la presente consulta:

“El articulo 44 de la ley 964 de 2005 establece lo siguiente:

ARTICULO 44 Juntas Directivas de los emisores de valores. Las juntas directivas de los
emisores de valores se integraran por un minimo de cinco (5) y un maximo de diez(10)
miembros principales, de los cuales cuando menos el veinticinco por ciento (25%)
deberan ser independientes”

Frente a la norma citada tengo las siguientes inquietudes:

1 Dentro de su autonomia contractual, ¢puede una sociedad anbénima, no inscrita en
Bolsa de Valores, consignar en sus estatutos sociales, que su Junta Directiva tenga siete
miembros, de los cuales 4 de ellos sean independientes?

2 Para el caso de las sociedades andnimas no inscritas en bolsa, en las cuales la citada
norma no aplique ¢pueden dentro de su autonomia contractual, consignar en sus
estatutos sociales, que sus Juntas Directivas tengan siete miembros, de los cuales 4 de
ellos sean independientes?”.

Igualmente, hace descripcion de los fundamentos de derecho que considera son los
aplicables a la peticién que efectla., relacionadas con el tramite de la misma.

Sobre el particular, me permito manifestarle que en cumplimiento del articulo 28 del
Cddigo Contencioso Administrativo, esta Superintendencia emite una opinién general y
abstracta sobre las consultas que le son formuladas en torno a las materias de su
competencia, mas no es funcion suya prestar asesorias o resolver asuntos de caracter
particular y concreto, maxime cuando el derecho de peticibn en la formulaciéon de
consultas no estéa dirigido a instruir sobre la viabilidad de actos u operaciones relativos a
sociedades cuyos antecedentes le son desconocidos.

Anotado lo anterior, tenemos que la Ley 964 del 8 de julio 2005, “por la cual se dictan
normas generales y se sefialan en ellas los objetivos y criterios a los cuales debe
sujetarse el Gobierno Nacional para regular las actividades de manejo, aprovechamiento
e inversion de recursos captados del publico que se efectien mediante valores y se dictan
otras disposiciones”, es aplicable a las sociedades que se encuentran en los supuestos
sefialados en esta ley.



Ahora bien, partiendo de la base que a una sociedad del tipo de las anénimas no se le
aplica la normatividad citada, frente a la eleccién de los miembros de junta directiva es
claro que debe regularse por lo consagrado en el Codigo de Comercio.

En el articulo 434 ibidem, se expresa que la junta “se integrara con no menos de tres
miembros, y cada uno de ellos tendra un suplente”. A su vez el articulo 197 idem, sefala
que su eleccién se hara por medio del denominado cuociente electoral.

Visto lo anterior, si la sociedad esta interesada en incluir miembros independientes, su
eleccién habra de hacerse a través del sistema de cociente electoral, precepto que es
indispensable observar. En consecuencia, podran confeccionarse listas con miembros
independientes con el objeto de que la asamblea vote por aquellas puestas a su
disposicion; una vez hecha la votacion se dara aplicacion al sistema, considerando el
namero de miembros independientes que integraran el cuerpo colegiado; igual
mecanismo se aplicara para aquellos miembros que no tienen esta calidad.

Con esto se garantiza que la eleccién de la junta respecte el sistema establecido por la
ley, a la vez que con la inclusion de independientes, las decisiones se adoptan con la
mayor imparcialidad, transparencia y racionalidad, y asi evitar inconvenientes que pueden
ir en detrimento de los intereses del respectivo ente juridico.

En los anteriores términos se ha dado contestacién a su consulta, no sin antes anotarle
que los efectos del presente pronunciamiento son los descritos en el articulo 28 del
Cdédigo Contencioso Administrativo.



