Carta Circular 078 de 2024 SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

CALCULO RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA

PARA EL PERIODO DEL 31 DE AGOSTO DE 2024 AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2024

PORTAFOLIOC DE CORTO PLAZO - FONDOS DE CESANTIAS
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Carta Circular 078 de 2024

CALCULO RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA

PARA EL PERIODO DEL 30 DE NOVIEMBRE DE 2022 AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2024

PORTAFOLIO DE LARGO PLAZO - FONDOS DE CESANTIAS

PROMEDIO
FONDO RENTABILIDAD  FACTOR DE PONDERAGION PONDER. RENT.
AL CIERRE AJUSTADO ACUMULADAS
EFECTIVAS
% ) %

COLFONDOS 13,63% 26,53% 3,62%
PORVENIR 13,26% 33,33% 4,42%
PROTEGCION 13,11% 33,33% 4,37%
SKANDIA 12,90% 8,81% 0,88%
TOTAL 1,000 13,28%

EPROMEDIO PONDERADO RENTABILIDADES ACUMULADAS EFECTIVAS ANUALES
S A)
: 13,28%

RENTARILIDAD PROMEDIO DEL PORTAFOLIO

INVERTIDO EN ;
A AN M
EFECTIVA ANUAL DEL ILES DE §)
INDICE AGREGADO DE RENTA
VARIABLE LOCAL - IARVL(COLCAP ACC:?A";EIgE:“L'_ZgRES . g:g;gicrigu PONDERACION
50,00% / S&P 50,00%)
3,26% 2.400.896 560 13,84% 0,45%
INDICE DE RENTA VARIABLE ACCIONES EMISORES DEL
INTERNACIONAL MSCI ACW! EXTERIOR
8,80% 4775174519 27.52% 2,42%
INDICE COLTES DEMAS INVERSIONES
13.66% 10.178.342.884 58 65% 8,01%
TOTAL 17.354.413.963 100,00%
'RENTABILIDAD PROMEDIO PONDERADA DEL INDICE AGREGADO DE RENTA VARIABLE 5
{LOCAL, MSCI ACWI Y COLTES BB B bbb B Bbbbbbbbbbbbbpb ®

. 10,88%
(A+B)2 PP EPPEPPRPEPRERPEREERERDE 12 08%

((A+B)DISMINUIDO EN UN 25%)/2 b bbb - b b b b b 8,06%

(A+BY2 MENOS 2,2% b ERERRRREERE P 9,88%

RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA b b b b b b b 9,06%
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DISMINUIDA EN UN
25%

0,34%
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6,01%

| (B) DISMINUIDO EN

UN 25%
8,18%



Carta Circular 078 de 2024 SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

CALCULO RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA
PARA EL PERIODO DEL 30 DE NOVIEMBRE DE 2021 AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2024

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS - CONSERVADOR

PROMEDIO
FONDO RENTABILIDAD AL FACTOR DE PONDERACION  PONDER. RENT.
CIERRE AJUSTADO ACUMULADAS
EFECTIVAS
% %
COLFONDOS 9,69% 23,79% 2,30%
PORVENIR 9,61% 33,33% 3,20%
PROTECCION 9,38% 33,33% 3,13%
SKANDIA 9,25% 9.54% 0,88%
TOTAL 100% 9,52%
{A) DISMINUIDO EN
PROMEDIO PONDERADO RENTABILIDADES ACUMULADAS EFECTIVAS ANUALES b b b b - UN 30%
9.52% 6.66%
RENTABILIDAD PARTICIPACION DEL FACTOR DE PONDERACION mzﬁmﬁﬁﬂﬁﬁn
EFECTIVA ANUAL DEL : PORTAFOLIO INVERTIDO EN PONDERACION 30%
(MILES DE §) ’
INDICE DE RENTA VARIABLE TITU;;;;‘;EEE':S;LVOS
Cl
INTERNACIONAL MSCI ACWI S TERIOR
9,36% 4.847.134.860 14,18% 1,33% 0,93%
INDICE DE RENTA FIJA INTERNAGIONAL
TITULOS DE DELJDA DE
BARCLAYS CAPITAL GLOBAL AGREGATE o 0L DS D DEUDABE
BOND
0,71% 986.827.584 2.89% -0,02% -0,03%
INDICE AGREGADO DE RENTA VARIABLE
LOCAL - IARVL{COLCAP 50,00% / S&P 11 1ULOS PARTICIPATIVOS
- DE EMISORES NACIONALES
50,00%)
1,04% 1.780.586.550 5.21% 0,05% 0.04%
TITULOS DE DEUDA DE
DICE ¢
N OLTES EMISORES NACIONALES
6,38% 26.574.948 448 77,73% 4,96% 3.47%
TOTAL 34.189.497 442 100,00%
(B) DISMINUIDO EN
RENTABILIDAD COMPONENTE DE REFERENCIA BB b bbb rbbbbb bbb bbb (8) UN 30%
6,31% 4.41%
(A*T0%)+(B*30%) BB BB PBbbbbbbbbbb b B,56%
{(A*70%)+{3*30%)DISMINUIDO EN UN 30%) b b > b b 5,99%
(A*70%)+{B*30%} MENOS 2% P P E-B B bbb k| 6,568%
RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA bbb b B b f 5,99%

Wy



Carta Circular 078 de 2024

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

CALCULO RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA

PARA EL PERIODO DEL 30 DE NOVIEMBRE DE 2020 AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2024

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS - MODERADO

PROMEDIO
FONDO RENTABILIDAD AL FACTOR DE PONDERACION PONDER. RENT.
CIERRE AJUSTADO ACUMULADAS
EFECTIVAS
Yo %
PORVENIR 9,66% 33,33% 3,22%
PROTECCION 9,43% 33,33% 3,14%
SKANDIA 7.67% 8.73% 0,75%
COLFONDOS 7,36% 23,60% 1,74%
TOTAL 1,000 8,85%

{A)} DISMINUIDO EN

‘PROMEDIO PONDERADG RENTABILIDADES ACUMULADAS EFECTIVAS ANUALES 5 b 3 b b b b br UN 35%
(A)
8,85% 5,75%
PONDERACION
RENTABILIDAD PARTICIPACION DEL PORTAFOLIO  FACTORDE PONDERACION  DISMINUIDA EN UN
EFECTIVA ANUAL DEL : INVERTIDO EN : PONDERACION 25%
. N (]
(MILES DE $)
INDICE DE RENTA VARIABLE TITULOS PARTICIPATIVOS DE
INTERNACIONAL MSCI ACW EMISCRES DEL EXTERIOR
14,30% 116.456.774.262 50,27% 7,19% 4,67%
NDICE DE RE T NAL
INDIC NTA FIJA INTERNACIO . JITULOS DE DEUDA DE
BARCLAYS CAPITAL GLOBAL EMISORES DEL EXTERIOR
AGREGATE BOND
1,26% 10.732.833.669 4,63% 0,06% 0,04%
INDICE AGREGADO DE RENTA VAR
LOCAL?TARVL(COLE:AP 50,00% I:E:BFE- ®  TITULOS PARTICIPATIVOS DE
o ' EMISORES NACIONALES
50,00%)
3,16% 32.498.511.771 14,03% 0,44% 0,29%
INDICES COLTES LP Y COLTES UVR TITULOS DE DEUDA DE
(PROMEDIO SIMPLE) EMISORES NACIONALES
4,71% 71.966.104.645 31,67% 1,46% 0,95%
TOTAL 231.654.224.347 100,00%
{B) DISMINUIDO EN
RENTABILIDAD COMPONENTE DE REFERENGCIA P BB EBEBERRFPEREBBE b BB ®) UN 35%
9,15% 5,95%
(A*Sﬂ%)-l-(B*ZO%) Ll N O S 8,91%
({A*80%)+(B*20%)DISMINUIDO EN UN 35%) b b 5,79%
(A*80%)+(B*20%) MENOS 3% B bbb b b b b b 5.91%
RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA b b b b 5,79%



Carta Circular 078 de 2024 SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

CALCULQ RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA
PARA EL PERIODO DEL 30 DE NOVIEMBRE DE 2019 AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2024

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS - MAYOR RIESGO

PROMEDIO
FONDO RENTABILIDAD AL FACTOR DE PONDERACION PONDER. RENT,
CIERRE AJUSTADO ACUMULADAS
EFECTIVAS
% %
PROTECCION 9.19% 33,33% 3,06%
PORVENIR 9,08% 33,33% 3,03%
COLFONDQS 8,88% 23,73% 211%
SKANDIA 8,14% 9,61% 0,78%
TOTAL 1,00 8,98%

PROMEDIO PONDERADQ RENTABILIDADES ACUMULADAS EFECTIVAS ANUALES

S S 3 3 (A)
8,98%
RENTABILIDAD PARTICIPACION DEL FACTOR DE
EFECTIVA ANUAL DEL : PORTAFOLIO INVERTIDO EN:  PONDERACION | ONDERACION
(MILES DE §)

INDICE DE RENTA VARIABLE TITULOS PARTICIPATIVOS DE

INTERNAGIONAL MSCI ACWI EMISORES DEL EXTERIOR
14,62% 32.918.736.959 59,67% 8,72%

INDICE DE RENTA FlJA INTERNACIONAL
BARCLAYS CAPITAL GLOBAL
AGREGATE BOND

HTULOS DE DEUDA DE
EMISORES DEL EXTERIOR

3,15% 1.716.357.505 3.11% 0,10%

INDICE AGREGADQ DE RENTA
VARIABLE 1.OCAL - IARVL{COLCAP
51,75% { S&P 48,25%)

TITULOS PARTICIPATIVOS DE
EMISORES NACIONALES

-2,37% 8.595.260.744 15,58% -0,37%
INDICES COLTES LP Y COLTES UVR TITULOS DE DEUDA DE
{PROMEDIO SIMPLE} EMISORES NACIONALES
5,83% 11.940.863.144 21,64% 1,26%
TOTAL 55.171.218.363 100,00%

RENTABILIDAD COMPONENTE DE REFERENCIA

(S Y I I NI IS {B)
9,71%
{A*90%)+{B*10%) BB bbb bEkb bbb 9,05%
{{A*90%)+{B*10%)DISMINUIDO EN UN 40%) b b 5.40%
{A*90%)+(B*10%) MENOQS 4% P b BB b3 b b b 5,05%
RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA b 3 b 5,05%

(A) DISMINUIDO EN
UN 40%
5,39%

PONDERACION
DISMINUIDA EN UN
40%

5,23%

0,06%

-0,52%

0,76%

{B) DISMINUIDO EN
UN 40%

5,53%



Cana Circular 7B de 2024

CALCULQ RENTABILIDAD MIN:MA

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

PARA EL PERIODO DEL 30 DE NOVEMBRE DE 2020 AL 3¢ DE NOVIEMBRE DE 2024

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS - ESPECIAL DE RETIRO PROGRAMADO

RENTABILIDAD AL
FONDO CIERRE
o
PORVENIR 3,33%
PROTECCION 8,30%
COLFONDOS 2.39%
SKANDIA 8,32%
RENTABILIDAD PROMEDIC PONDERADA & -3 & 8,35%

30 DE NOVIEMBRE DE 2020 AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2021

30 DE NOVIEMBRE DE 2021 A). 30 DE KO DE 2022

30 OF NOVIEMBRE DE 2022 AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2023

30 DE NCVIEMBRE DE 2023 AL 30 DE NOVIEMERE DE 2024

RENTARILIDAD A RENTAEILIDAD
EFECTIVA ANUAL DEL - PONDERACION PARTICIPACIONES "2 n 2
WDIGE AGREGADO DE RENTA ACCIONES mz_mmmoxmm Z)O_Wzb_..mm
VARBBLELOGAL - oy £ RePRESENTATIOS DE
IARVLICOLCAP 055% I SEF 045% iy nicEs ACCIONARIOS LOGALES
9,.96% 7.16% 0,71%
AGEIGNES EMISORES
EXTRANJEROS, FONDOS DE
INDICE DE RENTA VARIABLE INVERSION INTERNACIONALES
INTERNAGIONAL MBCI ACWE REPRESENTATIVOS INDICES
ACCIONARIOS Y ACTIVOS
ALTERNATIVOS DEL EXTERIOR
2852% 15.25% 4,52%
GOLTES UVR DEMAS INVERSIONES ADMISIBLES
-1.36% 77,59% -1.05%
4,18%

RENTABILIDAD PONDERADA 2020 - 2021

RENTABILIDAD RENTABILIDAD
EFECTIVA ANUAL DEL - PONDERAGION PARTICIPACIONES PONDERADA
INDICE AGREGADO DE RENTA VARIABLE AGCIONES M—s.mONMm HACIONALES ¥ ﬂOZWMM
LOCAL - IARVLICOLCAP 052% | S&P 04g% D INVERSION COLECTIVA REPRESENTATY
DE INDICES AGGIONARIOS LOCALES
8.82% 871% -,60%
ACCIONES EMISORES EXTRANJEROS, FONDOS
INDICE DE RENTA VARIABLE DE INVERSION INTERNACIONALES
INTERNACIONAL MSCACW REPRESENTATIVOS INDICES ACCIONARIOS ¥
ACYIVOS ALTERNATIVOS DEL EXTERIOR
B 2,10% 16,33% 0,34%
CCLTES UVR DEMAS INVERSIONES ADMISIHLES
-184% 76,96% S141%
RENTABILIDAD PONDERADA 2021 - 2022 1,87%

RENTABILIDAD PONDERACION RENTABILIDAD RENTABILIDAD PONDERACION RENTABILIDAD
EFECTIVA ANUAL DEL : PARTICIFAGIONES PONDERADA EFECTIVA ANUAL DEL : PARTIGIPAGIONES PONDERADA
NAGIONALES Y FONDOS OE AccionEs nsoRcs
INDICE AGREGADO DE RENTA INVERSION COLECTIVA INDICE AGREGADD DE RENTA NACIONALES Y FONDOS DE
VARIABLE LOCAL - IARVL{MSCH REPRESENTATIVOS DE VARIABLE LOCAL - IARVL{MSCI INVERSIGN GOLEGTIVA
GOLCAP 050% f S&P 060% COLCAP 050% /S&P 050%  REPRESENTATIVOS DE INDICES
INDICES ACCIONARIOS ACCIONARIDS LOCALES
LOCALES
7.06% 4,15% 0.25% 21.83% 3,06% 0.66%
ACCIONES EMISORES ACCIONES EMISORES
EXTRANJICROS, FONBOS DE EXTRANJERDS, FONDGS DE
INDICE DE RENTAVARIABLE  INVERSION INTERNACIONALES INDIGE DE RENTA VARIABLE  INVERSION INTERNACIONALES
INTERNACIONAL MSCIACWI  REPRESENTATIVOS INDICES INTERNACIONAL MSCIAGWI  REPRESENTATIVOS INDICES
ACCIONARIOS Y ACTIVOS ACCIONARIOS ¥ ACTIVOS
ALTERNATIVOS DEL EXTERIOR ALTERNATIVOS DEL EXTERIOR
.3,96% 18,10% 072% 36,35% 15,10% 5.49%
DEMAS INVERSIONES DEMAS INVERSIONES
COLTES UVR ADMISIELES COLTES v ADMISIBLES
29,36% T775% 22.83% 8,06% 81,84% 860%
RENTARILIDAD PONDERADA 2022 - 2023 21,92% | RENTARILIDAD PONDERADA 2023 - 2024 1277%
SUMA RENTABILIDAD PROMEDIO PONDERADA 40,72%
RENTABILIDAD EFECTAA ANUAL B91%
RENTABILIDAD DISMINUIDA EN 35% 5,79%
RENTABILIDAD MENOS 3% 591%

RENTABILIDAD MINIMA » b b= B3~ b b b B b




