L a Junta Directiva del Banco de la Republica decidio por mayoria
reducir en 50 puntos basicos (pbs) la tasa deinterés de politica
monetariaa 9,75%

e Lainflacion anual en septiembre se ubicé en 5,8%, por debajo del registro de 6,1% en agosto. Lainflacién
sin aimentos ni regulados permaneci6 estable alrededor de 5,5%, fundamentalmente por la persistenciade
lainflacién de servicios.

¢ Lasproyecciones de inflacion total para 2024 del equipo técnico serevisaron alabajaa5,3%y las
expectativas de inflacién implicitas en el mercado parafin de 2025 permanecen ancladas alrededor de 3%.
Por su parte, |as expectativas provenientes de encuestas se mantuvieron estables alrededor de 3,8% para
fin de 2025.

e Desdefinales de 2023 el crecimiento de la actividad econdmica ha venido aumentando trimestre tras
trimestre. Sobre esta base, €l equipo técnico reviso a aza sus proyecciones de crecimiento para 2024 y
2025 a1,9%y a 2,9% respectivamente.

e A pesar de lareduccion en septiembre de latasa de interés y de los prondsticos de recortes adicional es por
parte de la Reserva Federa de los Estados Unidos, latasa del cambio del peso frente al délar havenido
mostrando incrementos sucesivos, que de volverse persistentes podrian generar presiones al alza sobre la
inflacion. Ello reduciria el margen de maniobra para continuar con el relgjamiento de la politica monetaria
al ritmo que se havenido llevando a cabo hasta el momento.

e Laspresiones cambiarias recientes han estado asociadas ala fortaleza del dolar anivel global, alacaida
del precio del petroleo y alaincertidumbre en torno ala situacion fiscal en Colombia. Esta ultima obedece
afactores de corto y mediano plazo como el desfase de los recaudos tributarios, y los faltantes de
financiamiento del presupuesto de 2025. A esto se suma el tramite del Acto Legidativo que transcurre en
el Congreso paralareformael Sistema General de Participacion, que podria comprometer |a sostenibilidad
delas finanzas publicas. Despejar estas dudas es un requisito indispensable para serenar |0s mercados y
mantener |a estabilidad macroecondémicadel pais.

Lareduccion de latasa de interés aprobada el dia de hoy continla apoyando la recuperacion del crecimiento
econdmico y mantiene la prudencia regquerida dados | os riesgos que subsisten sobre el comportamiento de la
inflacion. La Junta Directiva reitera que futuras decisiones dependeran de la nueva informacion disponible.
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