Superintendencia
Financiera de Colombia

CARTA CIRCULAR 43 DE 2024
( 9 de julio de 2024 )

Serfiores

REPRESENTANTES LEGALES Y REVISORES FISCALES DE LAS SOCIEDADES

ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES Y DE CESANTIA

Referencia: Rentabilidad minima obligatoria de los portafolios de corto y
largo plazo de los fondos de cesantia y de los tipos de fondos de
pensiones obligatorias conservador, moderado, de mayor riesgo y

especial de retiro programado.
Apreciados sefiores:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 101 de la Ley 100 de 1993,
modificado por el articulo 52 de la Ley 1328 de 2009, las sociedades
administradoras de fondos de pensiones y de cesantia deberan garantizar a los
afiliados una rentabilidad minima para cada uno de los tipos de fondos de
pensiones obligatorias y portafolios de los fondos de cesantias, la cual sera
determinada por el Gobierno Nacional.

En cumplimiento de lo anterior, los articulos 2.6.5.1.1 y 2.6.9.1.7 del Decreto
2555 de 2010, establecen que corresponde a la Superintendencia Financiera de
Colombia calcular y divulgar una rentabilidad minima obligatoria para cada uno
de los tipos de fondos de pensiones obligatorias y portafolios de los fondos de
cesantia, en los téerminos sefalados en dicho decreto.

De igual forma, los articulos 2.6.5.1.5 y 2.6.9.1.5 del referido Decreto 2555
determinaron que el cumplimiento de la rentabilidad minima obligatoria para
cada uno de los tipos de fondos de pensiones obligatorias y portafolios de los
fondos de cesantia sera verificado mensualmente por la Superintendencia
Financiera de Colombia, para los periodos de cdlculo establecidos en los articulos
2.6.5.1.4 y 2.6.9.1.4 del citado Decreto 2555.

Teniendo en cuenta lo anterior, esta Superintendencia se permite informar:

Efectivo
Anual
Rentabilidad minima obligatoria del portafolio de corto plazo de los fondos de
cesantia para el periodo del 31 de marzo de 2024 al 30 de junio de 2024 8.12%
Rentabilidad minima obligatoria del portafolio de largo plazo de los fondos de
cesantia para el periodo del 30 de junio de 2022 al 30 de junio de 2024 8.14%
Rentabilidad minima obligatoria para el tipo de fondo conservador para el
periodo del 30 de junio de 2021 al 30 de junio de 2024 4.49%
Rentabilidad minima obligatoria para el tipo de fondo moderado para el periodo
del 30 de junio de 2020 al 30 de junio de 2024 6.28%
Rentabilidad minima obligatoria para el tipo de fondo de mayor riesgo para el
periodo del 30 de junio de 2019 al 30 de junio de 2024 4.66%
Rentabilidad minima obligatoria para el tipo de fondo especial de retiro
programado para el periodo del 30 de junio de 2020 al 30 de junio de 2024 5.69%
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Carta Circular 43 de 2024 SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

CALCULO RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA
PARA EL PERIODO DEL 31 DE MARZO DE 2024 AL 30 DE JUNIO DE 2024

PORTAFOLIO DE CORTO PLAZO -~ FONDOS DE CESANTIAS

RENTABILIDAD
FONDO AL CIERRE
%
PORVENIR 10,14%
SKANDIA 10,06%
PROTECCION 10,03%
COLFONDOS 8,66%
PROMEDIO PONDERADO F B rrBrprpprprprbpbprpprbppbbbpppppprpp 9,96%
RENTABILIDAD PORTAFOLIO DE REFERENCIAP-BB-BBBBRBRERBBBBBbp 10,83%
RENTABILIDAD PORTAFOLIO DE REFERENCIA DISMINUIDA EN 25% » bbb 8,12%

RENTABILIDAD PORTAFOLIO DE REFERENCIA DISMINUIDA EN 75 PB » bbb | 10,08%

=

RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA B-F-rrpbpbbpbpbppbbbppbbbb| 8,12%'5‘




Carta Circular 43 de 2024 SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

CALCULO RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA

PARA EL PERIODO DEL 30 DE JUNIO DE 2022 AL 30 DE JUNIO DE 2024

PORTAFOLIO DE LARGQ PLAZO - FONDOS DE CESANTIAS

PROMEDIO
FONDO RENTABILIDAD AL FACTOR DE PONDERACION PONDER. RENT."
CIERRE AJUSTADO ACUMULADAS
EFECTIVAS
%% %
CCLFONDOS 12,80% 0,2655 3,40%
PORVENIR 12,74% 0,3333 4,25%
SKANDIA 12,47% 0,0678 0,85%
PROTECCION 12,38% 0,3333 4,13%
TOTAL 1,000 12,62%

PROMEDIO PONDERADC RENTABILIDADES ACUMULADAS EFECTIVAS ANUALES
[ .

(A)
12,62%
RENTABILIDAD PROMEI?‘I\BE;’_EILD';OEJ REOIY
IVA £ b
EFECTIVA ANUAL DEL gl
INDICE AGREGADO DE RENTA
VARIABLE LOCAL - IARVL(COLCAP Acc?;g%ﬁ'::g“'ss p;:gzg::c[;gn PONDERACION
50,00% / S&P 50,00%)
-1,14% 2.303.408.809 14,37% -0,16%
INDICE DE RENTA VARIABLE ACCIONES EMISORES DEL
INTERNACIONAL MSCI ACWI EXTERIOR
12,81% 4.449.343.018 27,76% 3,56%
INDICE COLTES DEMAS INVERSIONES
10,05% 9.277.678.612 57,88% 5,82%
TOTAL 16.030.430.439 100,00%
RENTABILIDAD PROMEDIO PONDERADA DEL INDICE AGREGADO DE RENTA VARIABLE
LOCAL, MSCI ACWI Y COLTES b b bbb rbbbrbbbbbbbbbhhrp (B)
9,21%
(A+BY/2 FEFEFpr e bbb peperrp 10,91%
((A+B)DISMINUIDO EN UN 25%)/2 bbb br bbb} 8,14%
(A+B)/2 MENOS 2,2% bbb bbbbbbpbbbbbbp 8,71%
RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA b b > bbb »| 8.14%

(A) DISMINUIDO
EN UN 25%

9,46%

PONDERACION
DISMINUIDA EN
UN 25%

-0,21%

2,67%

4,36%

(B} DISMINUIDO
EN UN 25%

6,83%



Carta Circular 43 de 2024 SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

CALCULO RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA
PARA EL PERIODO DEL 30 DE JUNIO DE 2021 AL 30 DE JUNIO DE 2024

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS - CONSERVADOR

PROMEDIO
FACTOR DE
RENTABILIDAD PONDER. RENT.
FONDO AL CIERRE pogggﬁg?n ACUMULADAS
EFECTIVAS
% %

PORVENIR 7,74% 0,333 2,58%
COLFONDOS 7.55% 0,237 1,79%
PROTECCION 7,42% 0,333 2,47%
SKANDIA 7.17% 0,096 0,69%
TOTAL 1,000 7,53%

PROMEDIO PONDERADO RENTABILIDADES ACUMULADAS EFECTIVAS ANUALES
NS

(A) DISMINUIDO

PARTICIPACION DEL

RENTABILIDAD PORTAFOLIO FACTOR DE
EFECTIVA ANUAL DEL ; INVERTIDO EN : PONDERACION
(MILES DE $)
TITULOS
INDICE DE RENTA VARIABLE
PARTICIPATIVOS DE
INTERNACIONAL MSCI ACWI EMISORES DEL
7,14% 4.813.329.623 14,54%
INDICE DE RENTA FIJA TITULOS DE DEUDA DE
INTERNACIONAL EMISORES DEL
BARCLAYS CAPITAL GLOBAL EXTERIOR
AGREGATE BOND
-2,32% 747.026.105 2,26%
INDICE AGREGADO DE RENTA TITULOS
VARIABLE LOCAL - IARVL({COLCAP PARTICIPATIVOS DE
50,00% / S&P 50,00%) EMISORES NACIONALES
4,33% 1.821.722.313 5,50%
TITULOS DE DEUDA DE
THRRCE COLTES EMISORES NACIONALES
3,63% . 25.723.416.716 77,70%
TOTAL 33.105,494.757 100,00%

RENTABILIDAD COMPONENTE DE REFERENCIA
dddadaadd a3 3 N 23S

(A*70%)+(B*30%) B-rrbbrbbrpppp
((A*70%)+(B*30%)DISMINUIDO EN UN 31

(A*70%)+(B*30%) MENOS 2% Frrbrpp|

EN UN 30%
(A)
7.53% 5,27%
PONDERACION
PONDERACION DISMINUIDA EN
UN 30%
1,04% 0,73%
-0,05% -0,07%
0,24% 0,17%
2,82% 1,98%
(B} DISMINUIDO
EN UN 30%
(B)
4,059, 2,80%
6,49%
4,53%
4,49%

RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA » |

4,49% i




Carla Circular 43 de 2024 SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

CALCULO RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA

PARA EL PERIODO DEL 30 DE JUNIO DE 2020 AL 30 DE JUNIO DE 2024

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS - MODERADO

RENTABILIDAD FACTOR DE PONDERACION

ESTHER AL CIERRE AJUSTADO
%
PORVENIR 10,50% 33,33%
PROTECCION 10,44% 33,33%
SKANDIA 8,36% 9,84%
COLFONDOS 8,23% 23,49%
TOTAL 1,000

PROMEDIO
PONDER. RENT.
ACUMULADAS
EFECTIVAS

%
3,50%
3,48%
0,82%
1,93%

9,74%

PROMEDIO PONDERADO RENTABILIDADES ACUMULADAS EFECTIVAS ANUALES

[ dd 2 2 3 J

(A)
9,74%
“r PARTICIPACION DEL
RENTABILIDAD PORTAFOLIO INVERTIDO EN FACTOR DE
EFECTIVA ANUAL DEL : : PONDERACION ' ONDERACION
(MILES DE $)
INDICE DE RENTA VARIABLE T"U[';gi;fs“g;:;";;:vos
CI A
INTERNACIONAL MSCI ACWI et
13,94% 112.653.141.838 49,63% 6,92%
INDICE DE RENTA FIJA
INTERNACIONAL TITULOS DE DEUDA DE
BARCLAYS CAPITAL GLOBAL EMISORES DEL EXTERIOR
AGREGATE BOND
-1,12% 9.916.800.594 4,37% -0,05%
EA DE
TNDICE AGREGADO DERENTA L /1)) 5 PARTICIPATIVOS
VARIABLE LOCAL - IARVL (COLCAP  TITLLOS PARTICIPATIVOS
50,00% / S&P 50,00%)
6,47% 32.831.438.226 14,46% 0,54%
INDICES COLTES LP Y COLTES UVR  TITULOS DE DEUDA DE
(PROMEDIO SIMPLE) EMISORES NACIONALES
5,08% 71.600.520.160 31,54% 1,60%
TOTAL 227.001.900.818 100,00%
RENTABILIDAD COMPONENTE DE REFERENCIA B> > bbb bbb bbbbb bbb b (8)
9,41%
(A*80%)+(B*20%) F-EFFEREBBFRpRbp 9,67%
((A*80%)+(B*20%)DISMINUIDO EN UN 35%) b | 6,28%
(A¥80%)+(B*20%) MENOS 3% bbb bbb b b b 6,67%

RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA bbb

6,28%

(A) DISMINUIDO
EN UN 35%
6,33%

PONDERACION
DISMINUIDA EN
UN 35%

4,50%

=0,07%

0,61%

1,04%

(B) DISMINUIDO
EN UN 35%

6,08%



Carla Circular 43 de 2024 SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMEIA

FONDO

PORVENIR
PROTECCION
COLFONDOS
SKANDIA

TOTAL

CALCULO RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA
PARA EL PERIODO DEL 30 DE JUNIO DE 2019 AL 30 DE JUNIO DE 2024

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS - MAYOR RIESGO

PROMEDIO
RENTABILIDAD FACTOR DE PONDERACION PONDER. RENT.
AL CIERRE AJUSTADO ACUMULADAS
EFECTIVAS
% %
8,65% 33,33% 2,90%
8,68% 33,33% 2,89%
8,64% 23,55% 2,03%
7.52% 9,78% 0,74%
1,00 8,56%

PROMEDIO PONDERADO RENTABILIDADES ACUMULADAS EFECTIVAS ANUALES

a2 3 3 3 4 3 3= (A)
8 56%
PARTICIPACION DEL
RENTABILIDAD PORTAFOLIO INVERTIDO  FACTOR DE
EFECTIVA ANUAL DEL : EN: pONDERACION | ONDERACION
(MILES DE $)
INDICE DE RENTA VARIABLE nru;gihlz?&ggépgg:vos
INTERNACIONAL MSCI ACWI bl
14,65% 27.586.193.430 59,05% 8,65%
INDICE DE RENTA FIJA
INTERNACIONAL TITULOS DE DEUDA DE
BARCLAYS CAPITAL GLOBAL  EMISORES DEL EXTERIOR
AGREGATE BOND
3,16% 1.436.208.702 3,07% 0,10%
INDICE AGREGADO DE RENTA  TITULOS PARTICIPATIVOS
VARIABLE LOCAL - IARVL(COLCAP DE EMISORES
50,00% / S&P 50,00%) NACIONALES
-1,63% 7.787.583.540 16,67% -0,27%
INDICES COLTES LP Y COLTES UVR  TITULOS DE DEUDA DE
(PROMEDIO SIMPLE) EMISORES NACIONALES
5,15% 9.908.397.817 21,21% 1,09%
TOTAL 46.718.383.489 100,00%
RENTABILIDAD COMPONENTE DE REFERENCIA bbb brbpbb bbb b (B)
9 57%
(A*90%)+(B*10%) F-rFBEEREPFRFb> 8,66%
((A*90%)+(B*10%)DISMINUIDO EN UN 409 5,18%
(A*S0%)+(B*10%) MENOS 4% b »> bbb b 4,66%

RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA b b | 4,66%

(A) DISMINUIDO
EN UN 40%

5,14%

PONDERACION
DISMINUIDA EN
UN 40%

5,19%

0,06%

-0,38%

0,65%

(B) DISMINUIDO
EN UN 40%

5,53%
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