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Balance GNC (% del PIB)

La pandemia

llevo a que el '
] 3,7
deficit y la
deuda >
alcanzaran 2017 2018 2019 2020 2021 2022
maximos
historicos Deuda brutay neta GNC (% del PIB)
65,0 63,8
‘-.
Se espera que en 2022 el 49.3 50,3
déficit sea de 5,6% del PIB, 46,4
consistente, en principio, con
una deuda neta de 56,5% del
PIB 2017 2018 2019 2020 2021 2022*
Fuente: MHCP =8=Deuda bruta Deuda neta

* Proyeccion MFMP 2022
L
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Recaudo Neto vs Meta 2022
(Billones de pesos)

B Recaudo Neto ™ Meta

Para el mes de julio
del 2022, el recaudo

20 6
neto se encuentra 17 3 1, 7
$2.752 mm por 14,4
encima de la meta
proyectada por la
DIAN, mientras que
en lo corrido del
ano se ubica
$17.008 mm por

encima

21,0
I133

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio

Fuente: MHCP
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El gasto es sustancial

Ingreso total y gasto por rubro

(% del PIB)
=—46—|ngreso total --Gasto total Gasto primario == |nversion
23,1 23,4
—— 22,3
—i
18,7
16,3
16,2, 15,3 A — 16,7
=
3,0
1,7 2,0 2,2 —_—
/= == he—
2019 2020 2021 2022

Fuente: MHCP
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El gasto es sustancial

Crecimiento nominal por rubros de gasto Crecimiento real por rubros de gasto
(%) (%)

Intereses lInversi()n m Gasto Primario
<r

2019 2020 2021 2022 2023

Intereses @Inversion m Gasto Primario @ Gasto total @Funcionamiento

~
N~
Lo
I .

2019 2020 2021 2022 2023

B Gasto total @Funcionamiento

194
55
16,4

r:
75
I s
K
‘ 16,3
221
[l 10.2
B 203
P
I 6.2
Bl 166
Fto 2
0,2
Bl
s
B 102
r 6,1
3,6
. 2.0
N -7
‘ 14,5
20,2
il 8.4
B 139
r
9,3
(I 105
Bl 104
1 5
—8,0
221
‘ 2.8
10,2
-25,8 [
]

-21,6 1IN

Fuente: MHCP
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Evolucion del balance fiscal del GNC

A mayo de 2022,
el déficit fiscal
acumulado del
Gobierno
Nacional Central
(GNC) se ubico
en 1,4% del PIB

Esta cifra es menor en 0,7
puntos porcentuales (pp)
frente al déficit observado en
el mismo periodo del afio
anterior (2,1% del PIB) Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

—e—2019 2020 —o—2021 ——2022

Fuente: MHCP
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El ajuste fiscal requerido entre 2022 y 2023 es el mas alto en 30

1982
1983
1984
1985
1986

1987
1988
1989
1990

1991

1992
[ 1993

r—

anos

Cambio en el Balance Fiscal del GNC*

1994

(puntos porcentuales del PIB) —
DO NOTOO —A MO IO ONODODPTO —ANNMITWOL ONNOONO —ANIM
NPT OD OO OO OO0 —r— —— — — — — — — N N NN
N OO0 N O OO O OO OO OOOODODOOOLOOLOOOLO OO OOo
— ——  —— A A A A A AaaAaAaAaAaadaNEdaN N A NN NN dNAdN AN ANANANANANAN

—

*Corresponde al delta entre el balance fiscal del ano ty del ano t-1

Elaboracién: MHCP - DGPM
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Los ingresos totales durante el 2023 se incrementarian 2,1pp
del PIB por:

I Ingresos adicionales derivados de la LIS

mmmm)  Ingresos adicionales derivados de los altos

precios del petréleo

LIS Ingresos Recaudo adicional 2023
petroleros
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No obstante, el escenario
fiscal contempla riesgos
sustanciales
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La coyuntura actual representa riesgos sustanciales para las
finanzas publicas, que no hay que perder de vista

El prondstico del MFMP 2022 de crecimiento econdémico de 2023 es 3,2%. Sin embargo, en los

ultimos meses, los riesgos a la baja (mayor riesgo de recesion global, la persistenciade
presiones inflacionarias y politica monetaria mas contractiva, entre otros) se han agudizado

. fici
Dificilmente el PIB ) Det‘:{:;%:ﬁ lclt
crecera 3,2% en 2023 ’

Se estima que el crecimiento de 2023
podria ubicarse entre 1,5% y 2,5%, con el
escenario central ubicado preliminarmente

en 2,2%.

Deterioro déficit
de 0,2pp

Consistente con el proceso de modernizacion de la DIAN y en ausencia de nuevas medidas,
durante el 2023, la DIAN debe aportar 0,6pp de PIB por este concepto
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La coyuntura actual representa riesgos sustanciales para las
finanzas publicas, que no hay que perder de vista

Bajo el escenario actual, las finanzas publicas tienen fuertes presiones de gasto

Las presiones inflacionarias actuales representan un mayor
gasto en intereses (indexacion TES UVR) y en el gasto Cambios en el balance por 1pp en inflacion
primario (funcionamiento)
Concepto 2022 2023
" Desde finales de 2021, la inflacion de Colombia ha Gastos 0,13 0,07
registrado incrementos sostenidos. La inflacion en lo Intereses 0,12 0,00
corrido del afio hasta julio se ubica en 7,96%, superior en [ Funcionamiento 0,01 0,07 ]
4,5pps a lo observado en el mismo periodo de 2021 SGP 0.00 0.00
(3,45%) y siendo el mayor nivel desde 1998. Se estima que ! i
la inflacion fin de periodo y promedio, seria, [__Personal 0,00 003 J
. respectivamente: 2022: 9,9% y 9,4%; 2023: 5,3% y 6,6%. ; Pensiones 0,00 0,01
Bienes y servicios 0,01 0,01

P LT ET L PP C T LT PP CT UL PEEETCEPEP T . Otros de funcionamiento 0,00 0,02

El balance fiscal se deterioraria 0,13pp y 0,07pp del
PIB en 2022 y 2023, respectivamente.

Cambio completo balance

Fuente: MHCP
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La coyuntura actual representa riesgos sustanciales para las
finanzas publicas, que no hay que perder de vista

Bajo es escenario actual, las finanzas publicas tienen fuertes presiones de gasto

Las altas tasas de interés, representan un aumento significativo en el costo de la deuda publica

‘ La tasa de rendimiento de los TES cero cup6n a 10 afios se ha incrementando 2,88pp pasando de 9,74% en febrero
de 2022 a 12,62% en julio de 2022. En linea con los incrementos observados en el costo de la deuda de paises
emergentes.

' La politica activa de estabilizacion de precios de los combustibles a través del FEPC

‘ En el MFMP 2022 se estimaron $19,1 billones correspondientes al diferencial de compensacion del FEPC que
causaria desde abril de 2022 hasta diciembre de 2022.

Sin embargo, considerando la dinAmica del Brent, la TRM y el desvi6 de la senda de incrementos de precios
incorporada en el MFMP 2022, el déficit a causar entre segundo y cuarto trimestre de 2022 puede superar los $30
billones.
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El FEPC refleja retos significativos al balancear las presiones
inflacionarias, en un contexto de alta incidencia de la pobreza

Déficit acumulado del FEPC - Billones

En el corto plazo el Gobierno nacional tiene un reto (2021-2023)

importante a la hora de cerrar los diferenciales de
compensacion para aliviar futuras presiones de gasto
gue pueda generar el fondo.

eEs importante tener en cuenta que un incremento
subito y repentino en los precios de los combustibles

Estimacion déficit

Ii(;uidpsf,.impzctalria dhe manera nlegativa el pod:r FEPC entre 272022 *
. adquisitivo de los ogares y la e,structura e ! oy 4T2022: $30,7 78
i costos del aparato productivo del pais. . ; . ’
. billones : *

———————— S ——— . 371 (+0,8pp del PIB)
Ante un escenario en el que no se presenten :

incrementos en el IP de GMC y ACPM en el 2022y
2023, el FEPC generaria presiones fiscales 2021 2022 2023

sustanciales para la Nacién.
E Liquidado* mMFMP 2022** = Desviacion frente a MFMP @ Total

* A la fecha esta liquidado todo el déficit acumulado en 2021 y primer trimestre de 2022

** E|l MFMP 2022 y el PGN 2023 contemplan que el déficit a causar entre segundo y cuarto trimestre de 2022 ascienda a 19,1bn, a ser pagados en 2023. Por su parte el MFMP 2022
contempla que el déficit causado en 2023 sera 8,6bn

Fuente: MHCP con informacién de MinMinas
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Las mayores demandas sociales no son consistentes con una
disminucion drastica de la inversion social y productiva

El escenario de 2023 actual plantea una reduccién de la inversion publica de 0,8pp del PIB (-26,6%). Sin embargo,
después de la pandemia han aumentado las necesidades sociales, en un contexto donde la pobrezay lainflacion
estan afectando en mayor proporcién alos hogares pobres y vulnerables.

Considerando las presiones de gasto y la persistencia de la pobreza, resulta incompatible el recorte de la
inversion publica con los objetivos de politica publica del Gobierno nacional.

+ La pobreza monetaria aun se ubica 3,6pp por encima del nivel prepandemia, consistente con 2,1 millones de
personas en esta condicion por encima de 2019.

* La inflacién anual de alimentos en julio de 2022 se ubicé en 24,61%. Esta divisidn de gasto presentd la mayor
contribucion a la inflacion total, explicando el 40% del registro de inflacion anual de julio de 2022.

» Este contexto afecta, en mayor medida, a los hogares pobres y vulnerables.
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Las mayores presiones de gasto y la coyuntura econéomica
actual presentan retos para la sostenibilidad de las finanzas

publicas

Al incorporar las mayores presiones del FEPC, la inversion necesaria para atender las necesidades sociales, el
debilitamiento de la economia colombiana y la alta inflacion, se identifican contingencias fiscales de 1,7pp del PIB en

Balance
2023 MFMP

el balance fiscal de 2023

Balance fiscal 2023 contemplando el escenario de riesgos
(% del PIB)

-0,8 -0,1 20,1 5,3
FEPC - desviacion Inversion Menor PIB Inflacion Balance 2023

frente MFMP (1pp) (1pp) escenario de riesgos
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El Gobierno nacional busca gestionar estos riesgos a traveés del
tramite de la reforma tributaria y el PGN 2023

Efecto fiscal de la Reforma propuesta

Resumen Propuesta de Reforma Fiscal*

Cateqoria $mm de % del PIB 15 de Septiembre
9 2023  de 2023

Renta Personas Naturales 8.121 0,56

Renta Personas Juridicas 5.110 0,35

Recursos del uso del subsuelo del 7022 0.48

Estado _ Antes de la medianoche del 20 de
Saludables y Ambientales 2.549 0,18 Octubre

Otras medidas ** 2.198 0,15

Total 25.000 1,72

*Algunas de estas medidas se veran reflejadas en caja a partir de 2024.

**Dentro de otras medidas se incluye la eliminacion de los dias sin IVA, impuesto a las

importaciones de origen, Zonas de Frontera, Zonas Francas, el tope de 3% a los beneficios .
tributarios, y la modificacién de rentas exentas de ganancias ocasionales. Antes del 31 de diciembre
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Principales mensajes

Los niveles de deuda y déficit fiscal son elevados.

Los riesgos fiscales son significativos y parte de las demandas
sociales deben ser atendidas.

El Gobierno nacional busca gestionar este panorama a traves de la
reforma tributaria y el PGN 2023 que actualmente se discuten en el
Congreso de la Republica.
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